Finanstilsynet
Strandgade 29
1401 Kgbenhavn K

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv. ta-
ges i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendtga-
relse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergaende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finan-
siel virksomhed.

Brevdato

20. december 2022
Livsforsikringsselskabets navn

Lasgerne Pension — pensionskassen for laager

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en prascis og sigende titel pa anmeldelsen.

Markedsveerdigrundlag til anvendelse fra og med ultimo 2022

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgerende billede af anmeldelsen.

| grundlaget for opgerelse af pensionshenseettelser til arsrapporten (MV2022), der anvendes fra og
med ultimo 2022, anmeldes opdaterede dadelighedsintensiteter og levetidsforbedringer samt intensi-
teter for policetageroptionerne: genkeb og overgang til hvilende pension. Bedste sken for invalidein-
tensiteter, omkostninger samt risikotillaag er uzendrede i MV2022.

Endvidere anmeldes opdaterede reaktiveringsintensiteter, som indregnes i opgerelsen af hensasttel-
ser til supplerende invalidepensioner (SIP).

Modeldgdeligheden er zendret pa baggrund af resultaterne af den udferte levetidsanalyse i 2022.

De gvrige intensiteter er fastlagt pa baggrund af datamateriale, der inkluderer de seneste ars obser-
vationer.

De anmeldte forhold vedrerer ikke pensionsordninger i FleksibelPension, som indgas fra og med 1.
januar 2023, jf. teknisk grundlag afsnit 28.

Lovgrundlaget

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrgrer.

Anmeldelsen vedrarer § 20 stk. 1, nr. 6

Ikrafttraedelse

Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafitraedelse.

De anmeldte markedsvasrdiparametre tages i anvendelse ultimo 2022, saledes at de anvendes til op-
| garelse af livsforsikringshensaettelserne i rsrapporten for 2022.

Andrer folgende tidligere anmeldte forhold

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophaaver eller sendrer.

Denne anmeldelse sendrer anmeldelse af 17. december 2021.
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Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrgrer, jf. bekendtgorel-
sens § 2, stk. 2.

Forsikringsklasse |.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgarelsens § 2, stk. 3.

Dadelighed og levetidsforbedringer
Det bedste sken over dedeligheden i markedsveaerdigrundlaget, MV2022, til anvendelse fra og med
ultimo 2022 fastsaettes samlet for alle grupper og ud fra data for alle grupper.

Den anvendte dedsintensitet i MV2022 falger formen:

#k(x, t) = #fa(x» t)
= exp (ﬁ{‘rl (%) + B¥ry(x) + By (x)) uFTk(x, £)(1 — risikotilleg)

hvor ufT ok (x, t) angiver Finanstilsynets seneste opdaterede benchmark inkl. levetidsforbedring fra
2021 og givet ved:

uFT(x, ) = pFTR(x, 2021) (1-Ry (x)) 204
hvor R er levetidsforbedringerne.

Folgende [-veerdier, som fremgar af levetidsanalysen 2022, anvendes;

Parameter Maend Kvinder
B -0,06860 -0,23852
B> -0,57962 -0,18747
Bs -0,11551 -0,17708

Bade mezends og kvinders dgdelighed ligger under Finanstilsynets benchmark for observeret dgdelig-
hed i aldre under 100 ar.

Der anvendes en risikomargen (risikotillaeg), som skensmaessigt er fastsat til 3,5 pct. Satsen er uzen-
dret i forhold til sidste ar.

Invaliditet
Invalideintensiteten i markedsvaerdigrundlaget, MV2022, til anvendelse fra og med ultimo 2022 fast-
saettes som en andel af invalideintensiteten i 1. ordens grundlaget, KH INV.

For meend:
|uncli(x) = 0,60 - (0,00009 + 105,32222—104—0,04395035)

For kvinder
.uai(x) = 0,60 . (0,0005 4 105,51851 -10+ 0,043950x)

Andelen pa 60 pct. er fordelt pa et forventet niveau pa ca. 50 pct. og en risikomargen svarende til 10
pct. Begge dele er uaendret i forhold til MV2021.
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Risikomargen knyttet til invaliditet og dedelighed er skensmaessigt fastsat for at afspejle det belgb,
som pensionskassen ma forventes at skulle betale til en erhverver af medlemsbestanden, for at denne
vil patage sig risikoen ved at overtage bestanden.

For de gvrige parametre vedr. aegtefeelle og bern anvendes som hidtil 1. ordens grundlagets para-
metre.

Reaktivering (Supplerende Invalidepension)
Til brug for opgerelsen af hensaettelser til Supplerende Invalidepension (SIP) anvendes falgende al-
dersafhaengige reaktiveringsintensiteter:

Aldersgruppe Intensitet

25-34 0,241
35-39 0,176
40-44 0,109
45-49 0,107
50-54 0,075
55-59 0,042
60-66 0

Reaktiveringsintensiteterne er estimeret ud fra observerede reaktiveringer i den obligatoriske ordning
i 10-arsperioden 2012-2021. Dette datagrundlag vurderes at vzere repraesentativt for den supplerende
invalidepension. Reaktiveringsintensiteten er angivet ved O/E-rater.

Policetageroptioner
De indregnede policetageroptioner i markedsvaerdigrundlaget er, jf. det tekniske grundlag, muligheden
for genka@b og overgang til hvilende pension (fripolice). Begge dele er reestimeret til MV2022.

Genkab er estimeret pa baggrund af observerede hele og delvise genkgb i 10-ars perioden 2012-
2021. Genkgbsintensiteten er angivet ved O/E-rater.

Overgang til hvilende pension er estimeret pa baggrund af nettoovergang fra bidragsbetalende til hvi-
lende i perioden 2012-2021. Netto-betragtningen begrundes i, at den anvendte syv-tilstandsmodel ikke
tager hgjde for genoptagelse af bidragsbetaling. Det er i praksis yderst sjeeldent, at bidragsbetalingen
ikke genoptages. Intensitet for overgang til hvilende pension er angivet ved O/E-rater. Fra og med
MV2019 er overgangen til hvilende pension estimeret separat for masnd og kvinder.

Alder Genkgb Fripolice (K) Fripolice (M) | Alder Genkgb Fripolice (K) Fripolice (M)
25 0,00254 0,000000 0,000000 | 46 0,00145 0,010277 0,013285
26 0,0094 0,000000 0,000000 | 47 0,00136 0,007766 0,009260
27 0,00562 0,008520 0,010207 | 48 0,00208 0,008841 0,014424
28 0,00612 0,015279 0,015841 |49 0,0016 0,004992 0,011293
29 0,00504 0,015301 0,012048 |50 0,00204 0,006764 0,009494
30 0,00413 0,017944 0,022041 |51 0,00115 0,007746 0,013140
31 0,00508 0,020662 0,019879 |52 0,00124 0,006173 0,010199
32 0,00215 0,012430 0,026984 |53 0,00102 0,005033 0,006573
33 0,00315 0,015153 0,018437 |54 0,00084 0,003416 0,010806
34 0,00268 0,010231 0,011286 |55 0,00134 0,002631 0,013040
35 0,00281 0,013538 0,015589 | 56 0,00083 0,004951 0,008601
36 0,00341 0,009795 0,013681 |57 0,00049 0,005054 0,012180
37 0,00257 0,009152 0,015593 | 58 0,00016 0,003776 0,012460
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38 0,00259 0,008157 0,011180 |59 0,00016 0,005871 0,012967
39 0,0015 0,010238 0,020644 | 60 0,00016 0,005348 0,006532
40 0,00218 0,011769 0,017540 (61 0,00033 0,011627 0,011359
41 0,00158 0,010209 0,012382 | 62 0 0,010662 0,010298
42 0,00124 0,008071 0,010829 | 63 0 0,014466 0,010915
43 0,00174 0,008499 0,013946 | 64 0 0,031648 0,014962
44 0,00173 0,010209 0,010877 | 65 0 0,012853 0,010570
45 0,00242 0,007531 0,017206 | 66 0] 0,018086 0,016855

For aldre, der ikke indgar i skemaet, anvendes intensiteten 0.

Omkostninger
Som sken over de arlige gebyrer anvendes 2. ordens gebyrer. Gebyrerne for fremgar af skemaet.
Gebyrerne er uaendrede i forhold til MV2021.

Gebyr, kr. Gruppe

Policetype LP LR LL §53A
Opsparing 168 - - -
Eventuel 204 72 225 288
Aktuel 252 72 225 288

Satsen for administrationsfradrag i gruppe LP er ueendret i forhold til MV2021 og udger fortsat 1,4 pct.
i MV2022.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Ingen.

Redegerelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de skonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen kon-
sekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Ingen.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtggrelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.
Redeggrelsen kan alternativt anfgres i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1.", jf. bekendtgerelsens §
6, stk. 1.

Ingen.

Redegorelse for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegare for de gkonomiske og aktuarmeessige konsekvenser for livsfor-
sikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringssel-
skabet redegare herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegerelsen kan alternativt anferes i "Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendigarelsens §
6, stk. 1.

.-'-"'-'--__ ___-—__"---
FINANSTILSYNET Finanstilsynet — Strandgade 29 — 1401 Kebenhavn K — Telefon 33 55 82 82 — Fax 33 55 82 00



Restlevetiderne i nedenstdende skema er beregnet pa henholdsvis sidste ars markedsveerdigrundlag
inklusive sidste ars levetidsforbedringer med 20 ars observationer og det nye MV2022 inklusive dette
ars levetidsforbedringer med 20 ars observationer. Begge opgearelser er pr. 2022.

Restlevetid i r opgjort pr. 2022

Maend Kvinder
Alder |MV2021 MV2022 | MV2021 MV2022
20 71,12 71,05 73,65 73,14
40 49,31 49,38 51,83 51,44
60 27,53 27,83 30,10 29,94
80 9,07 9,38 11,30 11,21

Det ses, at restlevetiden for kvinder er faldet i forhold til sidste ar, mens den er steget for maend over
alder 40.

| nedenstaende tabel ses aendringen i henseettelser til garanterede ydelser som felge af de enkelte
aendringer pr. kontorentegruppe. Beregningerne er foretaget pr. 1. december 2022.

Zndring i GY (tkr.)

Kontorentegruppe Dgdelighed Fripolice Genkgb Samlet

LP3C 6.065 -0 -30 6.034
LP-1,5fra3C 465 0 12 476
LP3B 3.383 -2 -89 3.293
LP-1,5fra3B 901 10 131 1.042
LP3A 920 0 -111 810
LP-1,5fra3A 561 14 245 820
LP3M 157 -0 -1 156
LP-1,5fra3 M 303 1 7 314
LP3N 4 0 -0 4
LP-1,5fra3 N 35 -0 0 36
LP-1,5N 113.501 1.146 18.453 133.100
LRB 29 - - 29
LLM -149 = 35 -114
1alt 126.174 1.173 18.652 145.999

Den dominerende aendring er den nedsatte dedelighed, som ager hensaettelserne til garanterede ydel-
ser med 126 mio. kr. For de praemiebeaerende grupper giver justering i fripoliceintensiteten isoleret set
en lille stigning i henszettelsen. Den opdaterede genkgbsintensitet giver yderligere en stigning.

Samlet gges hensaettelsen til garanterede ydelser med knap. 146 mio. kr., svarende til 0,8 pct. Pavirk-
ningen af de samlede pensionshensesttelser er vist nedenfor.
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Zndring i hensaettelser (tkr.)

Kontorentegruppe AGY Relativ AGY AIB Til kontribution
LP3C 6.034 0,3% - -
LP-1,5fra3C 476 0,2% -476 -
LP3B 3.293 0,3% - -
LP-1,5fra3B 1.042 0,3% -1.042 -
LP3A 810 0,1% - -
LP-1,5fra3A 820 0,3% -820 0
LP3M 156 0,8% - -
LP-1,5fra3 M 314 0,8% -314 -
LP3N 4 0,7% - -
LP-1,5fra3 N 36 0,7% -36 -
LP-1,5N 133.100 1,0% -133.100 =
LRB 29 0,5% S 2
LLM -114 0,0% 114 -
lalt 145.999 0,8% -135.674 0

Stigningen i garanterede ydelser modsvares af et fald i individuelle bonuspotentialer pa godt 136 mio.
kr. Ingen af eendringerne pavirker den videre kontribution.

| nedenstaende tabeller ses andringen i erstatningshensaettelser samt pensionshensaettelser for Sup-
plerende Invalidepension (SIP) som felge af de enkelte aendringer. Beregningerne er foretaget pr. 1.
december 2022.

Zndring i GY (tkr.)
Kontorentegruppe Dgdelighed Reaktivering Samlet
SIP 8 -343 -335

Zndring i henszettelser (tkr.)
Kontorentegruppe AGY Relativ AGY
SIP -335 -0,8%

Samlet falder hensaettelserne 0,3 mio. kr. svarende til -0,8 %. Faldet skyldes primzert opdatering af
reaktiveringsintensitet.

Zndring af princip for opgerelse af erstatningshenszaettelse

Princippet for opgerelse af erstatningshenszettelse ved invalidepensionering er aendret. Hvor hensaet-
telsen til anmeldte, men ikke faerdighehandlede skader tidligere blev opgjort pa individniveau, anlaeg-
ges nu en helhedsbetragtning for opgarelse af den samlede IBNS-hensaettelse. Denne opgeres som
en procentsats af risikopraemien for invaliditet for det senest afsluttede regnskabsar. Satsen er fastsat
til 15 pct. pa baggrund af de fem senest aflebne skadesar 2015-2019. /Endringen forventes ikke naev-
neveerdigt at pavirke sterrelsen af de samlede erstatningshenseettelser.

Metoden til opgerelsen af erstatningshenszettelser er beskrevet i Teknisk Grundlag Kap. 25.2.9. og
25.2.10. Kapitlet med visning af eendringer er vedlagt anmeldelsen som bilag.
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Navn
Angivelse af navn

Administrerende direktar
Chresten Dengsge

Dato og underskrift

20. december iﬁﬁz
(i D

Navn
Angivelse af navn

Ansvarshavende aktuar
Merete Lykke Rasmussen

Dato og underskrift

20. december 2022

Navn
Angivelse af navn

Dato og underskrift
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Teknisk grundlag for Laegernes Pension Side 25.1

25.0.0. OPG@RELSE AF PENSIONSHENSATTELSER

Nutidsveerdierne af de i § 66 i Bekendtggrelse om finansielle rapporter for
forsikringsselskaber og tveergaende pensionskasser (regnskabsbekendtggrelsen)

naevnte betalingsstrgamme opggres ud fra falgende principper.

25.1.0. MODEL

Beregning af nutidsvaerdier og cashflows sker per pensionsdaekning, jf. afsnit 7.
Bemaerk, at det er muligt for et medlem at have flere pensionsdaekninger af samme
type i gruppe LL og LR, som beregnes hver for sig. Delpensionister indgar i modellen

med bade en eventuel og en aktuel pensionsdakning.
| de garanterede ydelser indgar fglgende sandsynlighedsvaegtede betalingsstremme:

e B, ydelser, PAL-pligtige
e B, ydelser, PAL-frie

e (C, premier, PAL-pligtige
e C, preemier, PAL-frie

e 0, omkostninger.

Pensionsafkastskat (PAL) udggr ikke en selvstaendig betalingsstrgm, men indgar
skgnsmaessigt som en rentemarginal i diskonteringsrenten for de PAL-pligtige

betalingsstramme.

Nutidsveerdien af den enkelte pensionsdakning beregnes i syvtilstandsmodellen med

genkgb og fripolice.

Anmeldt til Finanstilsynet den 20-12-20172



Teknisk grundlag for Laegernes Pension Side 25.2

Figur 1 (Syvtilstandsmodel
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Her er ul%, = 0, idet der ikke indregnes reaktivering. Intensiteterne u%i,, u%%,, ui4.,

og uzft er de samme, uanset om der forinden er sket overgang til fripolice eller e;j.
Tilstandene Dgd, D@d (Fripolice) og Genkgb er absorberende.

Nutidsveaerdien af den enkelte pensionsdakning i modellen findes som Igsning til et
system af ordinaere differentialligninger, som lgses numerisk. Randbetingelserne er
bestemt af reserven ved start eller nutidsveerdien af fremtidige betalingsstremme ved
tilstandsskift.

| beregningen af nutidsveerdien indgar kollektive grundformer (aegtefeelle- og
bgrnepensioner) ved at betragte den diskonterede veaerdi af den Igbende udbetaling pa
pensioneringstidspunktet som en engangsudbetaling, der indsaettes som
randbetingelse ved den overgang i et-livsmodellen for hovedforsikrede, som udlgser
ydelsen. Veerdien af den Ipbende udbetaling er veegtet bade med sandsynligheden for

at vaere gift og/eller have bgrn og med aldersfordelingen for pensionsmodtageren.

Alle beregninger foretages per pensionsdaekning, og der summeres efterfglgende til

bestandsniveau.

25.1.1. Diskonteringsrente

Som diskonteringsrente benyttes EIOPAs rentekurve uden VA-tillaeg.

Anmeldt til Finanstilsynet den 20-12-20172



Teknisk grundlag for Laegernes Pension Side 25.3

25.1.2. Bedste sk@n over de involverede forsikringsrisici

Som bedste skgn over dgdeligheden anvendes Finanstilsynets modeldgdelighed

justeret med et risikotillaeg:
1 (x,t) = exp (B{‘rl (x) + By (x) + Birs (x)) uFTx (x, £)(1 — risikotilleeg)

hvor k er kgn, x er alder til tid t, og hvor uF7*(x, t) angiver Finanstilsynets benchmark

for den observerede nuvaerende dgdelighed og er givet ved:
o t—refar
pFTk (x, £) = ufT (x, refar) (1 — R*(x))
Her er Rk(x) Finanstilsynets benchmark for levetidsforbedringer, som opdateres arligt
og kan findes pa Finanstilsynets hjemmeside. Variablen refar angiver
observationsaret for de benchmarkdgdeligheder, som man anvender. | eksponenten

er angivet tid t i hele ar som udtryk for, at dgdeligheden ikke @ndres i Igbet af aret.

Parametrene X, fX og ¥ estimeres i forbindelse med den &rlige levetidsanalyse af

den observerede dgdelighed. Funktionerne r; (x), 1, (x) og r5(x) er regressorer og er

givet ved:
1 Jfor x < x4
Xy — X
() ={———— [ forx,; <x<x,
Xm — Xm-1
0 Jfor x = xp,

hvorm = 1,2,3 og (xg, x4, X5, x3) = (40,60,80,100).

Risikotilleegget indgar i den risikomargen, jf. regnskabsbekendtggrelsen§ 66, stk. 3,
som en overtagende pensionsvirksomhed forventes at kraeve for at overtage risikoen

knyttet til de forventede betalingsstromme..

Som bedste skgn over invaliditeten anvendes en Gompertz-Makeham funktion, hvor
udgangspunktet er 1. ordens-invaliditeten, men hvor konstanterne er tilrettet ud fra
opggrelser af den observerede invaliditet fratrukket reaktiveringer hos medlemmerne
gennem de seneste ar pa en sadan made, at der er inkluderet et risikotillaeg, som

indgar i risikomargen, jf. regnskabsbekendtggrelsen§ 66, stk. 3.

De aktuelle bedste skan samt risikotillaeg anmeldes mindst én gang arligt til
Finanstilsynet efter reglerne for anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for

livsforsikringsvirksomhed.

25.1.3. Bedste sk@n over medlemsadfaerd

Det enkelte medlems mulighed for at genkgbe eller overga til hvilende pension er
beskrevet ved estimerede intensiteter specifikke for pensionskassen. De er estimeret

pa baggrund af O/E-rater for en repraesentativ periode.

Anmeldt til Finanstilsynet den 20-12-20172



25.1.4.

25.2.0.

Teknisk grundlag for Laegernes Pension Side 25.4

De resulterende intensiteter for genkgb og overgang til hvilende pension anmeldes
mindst én gang arligt til Finanstilsynet efter reglerne for anmeldelse af det tekniske

grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed.

Bedste sk@n over omkostninger

Med henblik pa at indregne nutidsvaerdien af de forventede fremtidige udgifter til
administration i pensionhenszttelserne indregnes vaerdien af et omkostningscashflow

pa passivsiden.

Den betalingsstrgm, der beskriver omkostningscashflow for en pensionsdaekning,
bestar af et gebyr. Gebyrstrukturen er den samme som for bonussatserne. Stgrrelsen
af gebyret afhaenger saledes af, hvilken gruppe pensionsdaekningen tilhgrer, og er
forskelligt for eventuelle, aktuelle og opsparingspensionsdaekninger. Policer i gruppe
LP betaler kun et samlet gebyr som fordeles ligeligt pa policens pensionsdaekninger i
gruppen. | tilstand Aktiv veegtes gebyret med enhedsaktivet for pensionsdaekningen og
i pvrige tilstande med et samlet passiv for den del af pensionsdaekningen som giver

anledning til Igbende udbetalinger.

Derudover indregnes ved opggrelse af pensionshensaettelser en preemiebelastning

(administrationsfradrag).

Gebyr og administrationsfradrag anmeldes mindst én gang arligt til Finanstilsynet efter

reglerne for anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed.

BEREGNINGER

Tabel 1 (Definitioner)

Navn Beskrivelse
Y; den arlige pension for pensionsdaekning i
P; den arlige preemie for pensionsdaekning i.
Der er kun praeemiebetalinger i gruppe LP.
TB den tekniske praemiebelastning, jf. afsnit 4.
AH administrationshensaettelse, jf. afsnit 4.1.5., 4.3.2.
Der er ingen administrationshensaettelse i gruppe LR.
Pas enhedspassivet for pensionsdaekningen
aktiv enhedsaktivet for pensionsdaekningen.

Kun gruppe LP har praemiebetalinger, hvorfor aktivet kun anvendes i
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denne gruppe.

KB, Kollektivt bonuspotentiale for kontorentegruppen g, fgr fradrag for

RM og FFO, jf. afsnit 25.2.3 0og 25.2.4.

Retrospektiv henszettelse

Med henblik pa at indregne vaerdien af et fremtidigt omkostningsresultat i veerdien af
den retrospektive henszettelse er den retrospektive henszettelse i
pensionshensaettelsesberegningen forhgjet med en

administrationshenszettelsesprocent.
For gruppe LP (herunder LE-ordningerne) er satsen 1%.
For grupperne LR og LL er satsen 0%.

Den retrospektive henszattelse RH; per pensionsdakning regnes som fglger:

GRUPPE LP OG LE

Den retrospektive hensaettelse svarer til summen af den prospektive hensattelse pa 1.
ordensgrundlaget for pensionsdaekningen med tilleeg af en

administrationshensaettelse:
RH™ = (1 + AH) - RH;
hvor
RH; = Y, -pas —(1—TB)-P; -aktiv .
GRUPPE LR OG LL

Der er hverken administrationshenszettelser eller preemier i afdeling LR og LL, hvorfor

den retrospektive hensattelse er defineret som pa 1. ordensgrundlaget:
RH™M =RH; = Y, -pas .

Garanterede ydelser

Garanterede ydelser per pensionsdaekning i beregnes ud fra nutidsveerdierne, PV, af

de sandsynlighedsvaegtede betalingsstremme:
GY; = PV(B;) + PV(B,) — PV(C;) — PV(C;) + PV (0)),

hvor PV angiver, at nutidvaerdien af den PAL-frie betalingsstrgm er beregnet med

diskonteringsrente uden fradrag for PAL-satsen.
Den samlede garanterede ydelse fas ved at summere over pensionsdakningerne.

Det bemaerkes, at GY er inklusive risikomargen pa forsikringsrisici, jf. afsnit 21.
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25.2.3. Risikomargen

Risikomargen for den enkelte pensionsdaekning, RM; , udggr forskellen i garanterede

ydelser pa beregninggrundlaget henholdsvis med og uden risikotilleeg, jf. 25.1.2.:
RM; = GY; — GY}*"
Yderligere kan risikomargen projiceres ned pa individuelt bonuspotentiale:
RM!® = min(RM; ,mBx (RH" — GY*",0))

Den enkelte pensionsdaeknings anvendelse af kontorentegruppens kollektive

bonuspotentiale til daekning af risikomargen kan maksimalt udggre:
RMK® = RM; — RM/?

hvor det for kontorentegruppe g geelder:

Z RM{® < KB,

ieg

Risikomargen, der ikke kan indeholdes i individuelt eller gruppens kolletive

bonuspotentiale, daekkes af egenkapitalen.

25.2.4. Fortjenstmargen

Det forventede fremtidige overskud, FFO, opggres som nutidsveerdien af forventede
fremtidige betalinger til egenkapitalen/saerlige bonushensattelser type B
(kernekapitalen). De forventede fremtidige betalinger opggres som en sats, FM,
ganget med den forventede gennemsnitlige retrospektive henseaettelse per ar i en
periode, som hgjest svarer til pensionskassens strategiske planleegningsperiode.
Betalingerne vaegtes med en skgnnet sandsynlighed for, at betalingerne opnas.

Betalinger, der forfalder indenfor et ar, diskonteres ikke.

FFO opggres ultimo et ar og fastholdes i Igbet af det falgende kalenderar. Der vil blive
foretaget en genberegning ved store andringer i markedsforhold og/eller bestand.
Fortjenstmargen fastleegges uden hensyntagen til, at pensionskassen kan beslutte at

modtage mindre end den anmeldte betaling.

FFO opggres i den enkelte rentegruppe og fragar i gruppens individuelle

bonuspotentiale hhv. kollektive bonuspotentiale i naevnte raekkefglge.

Gruppen samlede fortjenstmargen er:
— IB KB
FFO, = FFO4,” + FFOy

25.2.5. Individuelt bonuspotentiale

Individuelt bonuspotentiale fgr udskillelse af fortjenstmargen beregnes per

pensionsdakning i:
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I1B; = mBk(RHPH — GY*" — RM!®,0)

Det samlede individuelle bonuspotentiale fgr udskillelse af fortjenstmargen fas ved at

summere over pensionsdakninger.

Er kontorentegruppens andel af det realiserede resultat negativt, og kan underskuddet
ikke deaekkkes af gruppens kollektive bonuspotentiale, nedskrives gruppens individuelle
bonuspotentiale, jf. afsnit 21, med en faktor A, € [0; 1].

25.2.6. Pensionshenszttelse per pensionsdaekning

Pensionshensattelsen fgr udskillelse af fortjenstmargen i individueltbonuspotentiale

for hver pensionsdakning i bestemmes herefter som:
PH; = GY" + RM/® + Ag - 1B;

25.2.7. Kollektivt bonuspotentiale i alt

Det samlede kollektive bonus potentiale kan nu beregnes som summen af endnu ikke

fordelt kollektivt bonuspotentiale per kontorentegruppe:
KBrente = Z mek | KB, — Z RMK® — FFOK®; 0
g i€eg

Det samlede kollektive bonuspotentiale er summen af de kollektive bonuspotentialer

per element (rente, risiko og omkostning)
KB = KB‘rente + KBT'iSikO + KBomk

25.2.8. Regnskabsmaessige Pensionshensattelse og Fortjenstmargen

Den samlede regnskabsmaessige pensionshensaettelse er:

PH = Z z PH; — Z FFO;® + KB + Erstatningshensattelser,
g i€g g

hvor erstatningshensattelser er defineret nedenfor.Den samlede regnskabsmaessige

fortjenstmargen kan opggres som summen af kontorentegruppernes fortjenstmargen.
FFO =¥ ,(FFO}® + FFOX?)

25.2.9. Erstatningshensaettelser

25.2.9.1. GRUPPE LP

For dgdsfald fastseettes IBNS-hensaettelsen til 0.
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For invalidepensioneringer fastssettes IBNS-hensaettelsen for indtrufne, endnu ikke

anmeldte eller afsluttede skader som 15 pct. af risikopraemierne for det senest

afsluttede kalenderar.

For deekning ved udvalgte kritiske sygdomme fastszettes Bbrutto IBNRS-hensaettelsen

ikvidere-ud fra fglgende
aflgb, hvor procentsatserne beregnes af de samlede akkumulerede udbetalte skader

hgrende til det enkelte risikoar.

Tabel 2 (IBNRS)

Tidspunkt Procentsats
Ultimo aret 20 pct.
Ultimo aret + 1 ar 3 pct.
Ultimo aret + 2 ar 1 pct.
Ultimo aret + 3 ar 0 pct.
25.2.9.2. UDGAET
25.2.9.3. GRUPPE LR OG LL

Henszettelser for indtrufne, endnu ikke anmeldte forsikringsbegivenheder szettes til 0.

25.2.10. Erstatningshensaettelser i alt

De samlede erstatningshensaettelser udggres af summen af forfaldne, ikke udbetalte

pensionsydelser samt-tBNR IBNS.

25.3.0. REGNSKABSPOSTER
Navn Beskrivelse
Garanterede ydelser GY
Risikomargen RM
Individuelt bonuspotentiale IB
Kollektivt bonuspotentiale KB
Pensionshensaettelser PH
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Forventet fremtidigt overskud FFO
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